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Glossaire

Ratio de Sharpe : ratio mesurant la
performance dont le fonds bénéficie pour
chaque point de volatilité pris par rapport
a un actif dit sans risque.

Ratio d'information : mesure de sur ou
sous-performance du fonds par rapport a
son indice compte tenu du risque relatif
engagé.

Beta : mesure de la sensibilité de la
performance du fonds par rapport a la
variation de la performance de son indice
de référence.

Alpha : mesure de la sur ou sous
performance d'un fonds par rapport a son
indice. Plus I'apha est élevé, meilleur sont
le produit et le gérant.

Toutes les statistiques de risques sont
calculées sur 1 an glissant.

Code ISIN FR0007070636
Nombre de parts 25503

Valeur liquidative 2652,37€
Date de valorisation 29/11/2024
Actif net 67,64 M€

L’élection de Donald Trump a la présidence des Etats-Unis a intensifié I'attrait des
investisseurs pour les marchés américains, reléguant temporairement les actions
européennes au second plan. En novembre, 'Eurostoxx 50 TR a enregistré un recul de 0,4
%, tandis que le S&P 500 TR, exprimé en euro, a bondi de 8,8 %. Cette tendance creuse
I'écart de performance cumulée en 2024 a plus de 25 % en faveur des Etats-Unis.
Cependant, malgré ce contexte, 'Europe conserve des atouts stratégiques a long terme.
Les incertitudes politiques en Europe ont pesé sur les marchés, particulierement en France
ou le CAC 40 a baissé de 1,4 % en novembre. De maniére générale, les sorties de
capitaux massives refletent les interrogations des investisseurs sur le potentiel de
croissance économique de la région. Les données récentes montrent un déséquilibre
marqué : plus de 140 milliards de dollars ont été investis dans les actions américaines au
cours des quatre dernieres semaines, tandis que les actions européennes ont accusé une
décollecte de 56 milliards de dollars en 2024. Aux Etats-Unis, la victoire de Trump,
soutenu par une majorité républicaine au Congres, a induit des fluctuations sectorielles
significatives. La nomination d’Elon Musk a la téte du Département de I'efficacité
gouvernementale (DOGE) a été particulierement médiatisée. Musk a annoncé des
réductions de dépenses fédérales, une politique en rupture avec les administrations
précédentes. Cela a pesé sur le secteur de la défense européenne, avec des critiques
directes sur les programmes militaires actuels qui ont entrainé des prises de bénéfices. La
nomination controversée de Robert F. Kennedy, connu pour ses positions antivaccins, a
impacté les pharmaceutiques, qui sous-performent en raison des craintes liées au
ralentissement des approbations de médicaments et au contréle des prix. Par ailleurs, la
hausse des taux, provoquée par les attentes inflationnistes liées a la politique économique
de Trump, a lourdement pénalisé les secteurs défensifs, comme les services aux
collectivités. Contrairement a I'élection présidentielle américaine de 2016, les marchés
américains dominent donc la hausse des indices, au détriment des actions européennes.

Bruno Demontrond - Responsable Gestion actions.

Performances

calendaires janv. févr. mars avr. mai juin juil. aolt sept. oct. nov. déc.  Année
Fonds 0,59 1,39 4,14 -0,73 3,32 -3,03 1,48 1,09 0,03 -3,68  -0,72 3,67

2024
Indice* 2,22 3,52 4,45 -1,46 2,69 -1,68 0,003 1,42 -0,02  -337 -0,08 7,67

Fonds 5,77 2,46 -2,37 1,65 -1,89 0,90 2,58 -1,71 -2,30  -3,90 6,31 3,63 11,01
2023
Indice* 8,71 1,91 0,81 1,75 -2,32 3,47 1,58 -2,39 286 -2,78 7,56 3,52 19,77

Fonds -6,37 -3,14 1,66 -2,69 0,41 -8,55 4,69 -3,68  -8,86 7,99 5,02 -1,76  -15,64
2022
Indice*  -4,22 -509 -0,10 -1,84 -0,03 -886 7,82 -529  -6,48 7,88 8,21 -296  -12,12

Fonds 0,16 0,11 3,01 2,38 1,94 2,01 1,71 2,39 -3,34 3,68 -2,42 3,61 16,04
2021
Indice*  -1,01 3,30 6,69 2,20 2,50 1,24 1,94 2,31 -3,45 4,22 -3,10 504 23,59

Fonds -0,71 -5,44 -16,75 6,68 3,08 1,27 0,47 1,88 -0,60  -4,15 8,92 1,88 5,81
2020
Indice*  -1,99 -7,74 -16,13 6,64 4,71 4,38 -0,73 3,49 -1,16  -537 15,98 1,96 0,43

*MSCI UE NET TR LOCAL
Les performances et réalisations du passé ne constituent en rien une garantie pour des performances actuelles ou a venir.

Monceau Europe Dynamique est commercialisé par les sociétés du groupe Monceau Assurances.

@@LL FINANCIERE Tél: 0149957979 - Fax: 0140 16 43 21 - www.monceauassurances.com

:[ Siege social et administratif : 36/38, rue de Saint-Pétersbourg — CS 70 110 — 75380 Paris Cedex 08. :

(F) DE LA CITE Ce fonds est géré par Financiéere de la Cité. Document a destination des non professionnels et professionnels au sens de la MIF.
Document non contractuel.

Si vous souhaitez des informations complémentaires, rendez-vous sur www.financieredelacite.com
Sources : Financiere de la Cité
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Création Année 3 mois 6 mois 1an 3ans 5ans
MONCEAU EUROPE DYNAMIQUE 165,58 % 3,67 % -4,28 % -4,56 % 8,00 % 0,66 % 7,48 %
MSCI UE NET TR LOCAL 223,99 % 7,67 % -3,35% -323% 11,85% 1790%  43,13%
FDC 3E | OPCVM actions 22,92 %
FDC CITADELLE EURO F OPCVM actions 19,53 %
ELEVA EUROLAND SE-I EUR ACC OPCVM actions 10,15 %
_—1161% -
BMM PIERRE CAPITALISATION-I OPCVM actions 10,03 %
231 %
RCO MARTIN MAUREL SEN PLUS-I OPCVM actions 9,17 %
Poids des 5 principales lignes 71,80 %
en pourcentage de l'actif, hors OPCVM Monétaires
I Autre
Fonds Indice
1,88 % NS
Financiere de la Cite Monceau Asset ManagementU
56,98 % NS (4894%) (1,16 %)
6,87 % NS Rothschild & Cie Gestion
(22,14 %)
0,50 0,73
-0,48 NS
8,05% 10,82% Comgest Growth PLC
" (16,06 %)
91,47 % NS
Eleva Capital
0.00 NS (11,70 %)
17 NS en % de ['actif des OPCVM actions
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